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Entorno de Petréleo y Gas - Mayo 2026

El reporte de Mayo 2026 reporta un ajuste a la baja en los precios spot mensuales de los crudos de referencia, situando la canasta ORB en $105.13 y el WTI en $87.36,
lo que representa variaciones de -8% y -17% respecto al mes anterior. A pesar de este descenso coyuntural, ambos mantienen un robusto incremento anual del 66% y
38% en comparacién con mayo de 2025. Este panorama de precios esta condicionado por interrupciones de suministro debidas a conflictos, contrarrestadas por el
crecimiento de la produccidn no-OPEP de 0.6 Mb/d para 2026 y 2027, mientras que el transporte continta apuntalando la demanda. A nivel macroecondmico, las
proyecciones globales de crecimiento del PIB para 2026 se mantienen en 3.1%, lideradas por el dinamismo de Asia emergente con un 5.6%. En el plano operacional, el
numero de plataformas activas mundiales experimentd un descenso hasta las 1,871 en abril, impulsado por caidas significativas en la OPEP y Canada. Finalmente, los
mercados de divisas registraron una cotizacidn para el peso mexicano de 17.34 MXN/USD, reflejando una apreciacion del 12% frente al afio previo.

| Precios Spot [USD] | Balance de Mercado
2025vs. 2026 vs.
May-24  May-25 May-26 2024 2025 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $83.59 $63.18 $105.13 (W (24%) &  66% = =
WTI $76.99 $63.14 $87.36 |[w (18%) &  38% Produccién no OPEP creciendo 0.6  Actividad en el sector transporte
Gas Natural $2.59 $3.51 $3.29 |A 36% ¥ (6%) Mb/d en 2026 y 2027 sigue impulsando la demanda
Mar-26 Apr-26 May-26 [M-1vs.M-2 M vs. M-1
ORB (OPEP) $123.21 $113.71 $105.13 |w  (8%) ¥  (8%)
WTI $101.38 $105.07 $87.36 |= 4% W (17%) Interrupciones y cortes no Crecimiento econémico global
Gas Natural $2.88 S2.77 $3.29 [==  (4%) A 19% planificados (conflictos) (3.1% en 2026 y 3.2% en 2027)
| Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Historicos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
6,000
2025vs. 2026 vs.
>000 Q124 Q125 Q126 2024 2025
4,000 2024 América 1,501 1,460 1,525 [==  (3%) = 4%
3,000 2025 Otros 1,271 1,289 1,249 [= 1% == (3%)
2,000 2026 Total Comercial 2,772 2,749 2,774 |== (1%) = 1%
1,000 SPR 1,219 1,244 1,246 |== 2% == 0%
0 En el agua 1,393 1,364 1,357 == (2%) =  (1%)
al @ a3 Q4 Total Inventarios 5,384 5,357 5,377 |== (0%) = 0%
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2025 Q126 Q2 26 Q326 Q426 2026 Q127 Q227 Q327 Q427 2027
Demanda OECD 45.9 45.6 45.2 46.0 45.6 45.6 45.2 45.3 46.1 45.8 45.6
Demanda No-OECD 58.1 57.5 58.7 58.9 59.0 58.5 58.9 60.4 60.4 60.5 60.0
Total Demanda Mundial 104.0 103.2 103.9 104.9 104.6 104.2 104.1 105.7 106.5 106.2 105.6
Produccién No-OPEP 77.1 76.3 74.5 76.3 78.4 76.4 78.9 79.6 80.5 81.5 80.1
Produccién OPEP 29.3 27.5 20.9 24.3 28.3 25.2 29.1 294 29.5 294 29.4
Total Produccién Mundial 106.4 103.8 95.4 100.5 106.6 101.6 108.0 109.0 110.0 110.9 109.5
Balance, cambios de inventario 2.4 0.7 (8.5) (4.4) 2.0 (2.6) 3.9 3.3 3.5 4.7 3.9
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2025 2026 2027
Norte América 1.8% 2.2% 2.0% Mar-26 Apr-26 Var 2025vs. 2026 vs.
Europa 1.2% 1.1% 1.2% EEUU 550 545 -5 May-24  May-25 May-26 2024 2025
Asia 1.1% 0.8% 0.9%| Canada 183 134 -49 MXN/USD 16.99 19 17.34 | W(12%) & 12%
Total OECD 1.4% 1.4% 1.4%| Meéxico 31 28 -3 COP/USD 3,855 4,153 3,666 (W (7%) & 13%
Africa 1.3% 1.3% 1.5% OPEP 648 624 -24 USD/EUR 1.08 1.13 1.17 |= 5% = 3%
Latinoamérica 2.3% 2.0% 2.2% Otros 526 540 +14 USD/GBP 1.27 1.35 1.35 |& 6% = 0%
Asia 5.8% 5.6% 5.5% Total 1,938 1,871 -67
Total Emergentes 3.1% 3.0% 3.1%
Total Mundo 3.1% 3.1% 3.2%
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| Produccién de Hidrocarburos Liquidos en México (Kb/d)
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