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Entorno de Petrdleo y Gas - Septiembre 2026

El mes destaca un fuerte repunte en los precios spot mensuales, donde la canasta ORB (OPEP) alcanzé los $107.30 USD (+17%) y el WTI subié a $90.42 USD (+5%)
respecto a Agosto. En la comparativa anual, ambos marcadores registran incrementos significativos del 55% y 45% frente a Septiembre de 2025. Esto es impulsado por
tensiones geopoliticas, restricciones de flujo e interrupciones en la refinacién en Europa Oriental, junto al fuerte interés comprador de refinerias en Asia y sélidos
margenes en destilados medios. El crecimiento del PIB mundial se proyecta en 3.0% para 2026, liderado por la region Asiatica emergente (5.6%). Operativamente, el
recuento de plataformas activas globales se mantuvo estable en 1,950 durante agosto (+1), registrando un alza en Canada (+11) compensada por caidas en EE. UU. (-1)
y otros paises (-9). Finalmente, la divisa Mexicana cotizé en 18.06 MXN/USD, mostrando una leve ganancia interanual del 1%.

| Precios Spot [USD] | Balance de Mercado
2025vs. 2026 vs.

Sep-24 Sep-25 Sep-26 2024 2025 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $71.34 $69.20 $107.30 [= (3%) & 55% v N
WTI $68.17 $62.37 $90.42 W (9%) &  45% Tensiones geopoliticas y Interés en refinamiento y demanda
Gas Natural $2.92 $3.30 $3.03 |A 13% W (8%) restricciones de flujo en Asia

Jul-26 Aug-26 Sep-26 |M-1vs.M-2 Mvs. M-1
ORB (OPEP) $88.37 $91.98 $107.30 [== 4% 17% v N
WTI $84.67 $85.76 $90.42 |= 1% & 5% Interrupciones en flujo y refinacién = Sélidos margenes de destilados
Gas Natural $2.75 $2.94 $3.03 |A 7% == 3% en Europa Oriental medios y de refinacién

| Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Historicos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
6,000
2025vs. 2026 vs.
>000 Q224 Q2 25 Q226 2024 2025
4,000 2024 América 1,548 1,504 1,457 |== (3%) = (3%)
3,000 2025 Otros 1,295 1,285 1,274 |==  (1%) = (1%)
2,000 2026 Total Comercial 2,843 2,789 2,731 |== (2%) = (2%)
1,000 SPR 1,226 1,241 1,069 |== 1% W (14%)
0 En el agua 1,330 1,383 1,461 (= 4% M 6%
al @ a3 Q4 Total Inventarios 5,398 5,413 5,261 |=—= 0% = (3%)
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2025 Q126 Q2 26 Q326 Q426 2026 Q127 Q227 Q327 Q427 2027
Demanda OECD 46.2 45.9 44.7 46.1 46.0 45.7 45.8 45.8 46.7 46.4 46.2
Demanda No-OECD 58.1 57.1 55.6 57.1 57.8 56.9 57.7 59.2 59.2 59.3 58.8
Total Demanda Mundial 104.3 103.0 100.3 103.2 103.9 102.6 103.5 105.0 105.8 105.6 105.0
Produccién No-OPEP 76.9 76.2 76.0 77.4 78.5 77.0 79.2 80.2 81.0 81.6 80.5
Produccién OPEP 29.3 27.5 204 22.9 23.7 23.6 27.3 29.9 30.1 30.3 29.4
Total Produccién Mundial 106.2 103.7 96.4 100.3 102.2 100.6 106.5 110.0 111.0 111.9 109.9
Balance, cambios de inventario 2.0 0.7 (3.9) (3.0) (1.7) (2.0) 3.0 5.1 5.2 6.3 4.9
| Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2025 2026 2027
Norte América 1.8% 2.2% 2.0% Jul-26 Aug-26 Var 2025vs. 2026 vs.
Europa 1.2% 0.8% 1.0% EEUU 585 584 -1 Sep-24 Sep-25 Sep-26 2024 2025
Asia 1.1% 0.7% 0.8%| Canada 198 209 +11 MXN/USD 19.68 18 18.06 [A 7% = 1%
Total OECD 1.4% 1.2% 1.3%| México 26 26 +0 COP/USD 4,206 3,921 3,291 |& 7% . 19%
Africa 1.3% 1.1% 1.5% OPEP 612 612 +0 USD/EUR 1.11 1.17 1.13 |& 5% = (3%)
Latinoamérica 2.3% 2.0% 2.2% Otros 529 520 -9 USD/GBP 1.34 1.34 1.33 [= 1% = (1%)
Asia 5.8% 5.6% 5.5% Total 1,950 1,950 +1
Total Emergentes 3.1% 2.9% 3.1%
Total Mundo 3.1% 3.0% 3.2%
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| Produccién de Hidrocarburos Liquidos en México (Kb/d)
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